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Economic Recovery For Next Year
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Improved U.S. Agricultural Trade
Outlook
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Farm Income Driven Upward by
Livestock
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Hogs Struggle With Another Tough
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Cattle Prices Get Caught in 9-11
Crash
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Farmland Values and Cash Rent
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Corn Surplus Shrinking Sending
Prices Higher
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Soybeans Making Little Progress
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Wheat Stocks Tighten, and Prices
Should Rise
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Protecting Farm Revenues with Pre-Harvest Pricing and Insurance
'����(&��	

���#)�������������
����%����!��� ���	�������#�*��&+�(������&�
��������#�����������
�	$���	�#�����������

	$�������
����
��������	�������	�	����#��	
	���	�!�����,��-������+�������	����.&�
����� #�
�	$���	�

����������	���������������	��������

�	������"���	����	��$	
���
����	

)���	������	�
��$�J��	���	��������

�������	)	��	�J��	$	��������������	

��	���������	�$��
	��	
	�)	���4��$

$��
	���������
����	����	���������

��	����������	������D	���	�


����������
���$�����)	������	
����	���

��	����������	����)	��������	��

4����������	��������$��
	������

���	����	�)���	������	���������
��$�

E����	���'	���	��������
��$������	��

)���	��������	��
�������)	�������

��	��$���������������	��������	�

$�	.���)	���$��
�����4�������$���	
�

��	�
��$#��)���	��������������	

���������	����


��	.���)	���$��
���������	�����	���


����
�����
�����������	�

�	��	�������	������
��$

�����	)	��	

�������
	�����	�

���	�����)	������	.

��	������$���	
�������
��$#��)���	��E�

��	������	���������	���$���	
����
��$#�

)���	�	)	����	����	
���	�	�
�

���������	������������	�	����*����	�.

���	��	)	��������	
����������#�

���������)	���)�����	����
��	���6��


��	������	�������'	��������

�������
	�������������	��
	���	

)���������������	)	��	�������	�$���

$�	)	�����%���&��	)	��	����
��	�J

������
��	������$��
	�����������

�����	�����������
����$	����

"����'	���)�����	�������'	����

�����������
	����������#����$���������

���������	�����������	�
������

���
�������������	�������
���������

���$	
���
��������������'��	�����

$�������*���������
	���������	�


�����
���	��	������������	����

���'	���������	
�������$��
	������

����������������������������'	�������

��
�	������$��
	�����	��������������

���������������	�������	���

$��)��	���	������	��������������.

�����	)	�����$���	
�����������������

�)����$������������
����������

$���	
������"�	�
�������$���	
����

����
��	����	
�������.��.$�
'	��

��'	�����������
	�$�	����������	

��
��������
���	�������������	�

�$$���������

3��	(��$�	��������������������

���	�����������������'	��������

�������
	����������
��������
��$��.

�����	)	��	������
�������	����

���)	�������	)	��	����������	�

�����	��	���"�	��	�	������)�����	�

���������)�����	�����
��$��������
	

�������'	�����������������	����.


���	������	���������	��	)	��	�

�	�	���	�������	�
�������	���������	

	(��$�	�������"�	�$��
	���	����	�

����������������	����
���	�������	

�������	
�����������������
�	��"�	

�	
���������������	
���������'������	

	��	
���������'	���������
��$

�������
	����������	$	��	�����������	

��������	
������
����������������	.

��	��������������
�	��	��)	���	

�	�����������	
�	��	��������	����'

��	���	�����	���"�	�����
�	�
��
���	�

��������	��	�	�������	�)������

���������'������	�	���

Example Farm and Procedures
"�	�	(��$�	�����������%��$�
��&

��������4	�����

���������"�	

���������,�1��

�
�	�������1�:1�


���.����	�������������"�	�����#�

�	���	)	��	KK�����	��)	���������	

���)	��.���	����	����
��$���I�	������

$��
	���������������	����	�������	

$��
	�����	�)	�����%������&�
��$

�	�����	��		��,-=8�����/�����3

�������
��$��	�������	���	��������	��

�������	���������������������
��$

�	���KKK�"���	$�	�	���������	�����#�

�	)	��	������
����	����	��)������

������������$��
	�
������������

�������
��$��	����	��		��,-=8����

/�������
���	���������������
	���	

�	�������	�	
�	�����	�����#���	)	��	�

��	�
��
����	����������	�
���	�$���.

����$��
	��������������	)	����	�������

��	��	�$	
��)	����������
���	���	���

����$$��
���	����	�
��������������	�

����������	��
�	�
��$���	������	


��
����	���"�	�$��
	�������	$	��	�

,��������	�KKKK��	�������������

$��	�������	)	��	����
��	������	���

���
���

������	���	��	���������

���	����"�	��	)	��	����
��	����	

����$	���������	���'	������������	��

//////////

)����������%����	��
�����%��
���	

���

%�����������������������������������


������,��-������&

))�*��	����0���
�#�������-�����������

��	������$�	����

����������	�������

��� ���������������������	���&�*����

���������������	�����	���	���#��������

����#�$����
�"��#����������#����&���������

�����������
����	$�������� ������	�

�����������������������&

)))�����	�����	�������	������%���

��	�����	��$�

����
	%��������-�	�������1�

�	��
����
�"���	������%��������,&!&

�-���������
�����23�	���	�����
	%�����
	��

����������
�������
��45�����#�67789&�!�	��

��	��������	��������$	������������%���

8:;<�����6777#����8:;;#�8::8#�8::=#����

8::2&�*�������������#���������-����������

�0������
���-���	����>���-����������&

�	�-����
�#��������$������	�����	�������

������	���-����������>���-��������������


	%�����
���-�����-�����������������

?�	���
@����-������
��-�����������������
�

�	�����	��&�A���$	����$������	�����	�������

48:;:#�8::6#�8::B#�����8::<9�%���

�0�
�����$�	��������������������������

��������	�1����$
�����	���
���	���	���>

��	��#��&�&#��$���	������� �	%�����

���>���-������������������	���

������

�����	��������	������1����	��������������

	���$	����$$��������� ����������������&�*���

�	���
�����#��������	�� �	%���$����>���-���

�������%�

��0��������-����������&

))))�!����$���

�#�����
���	������

�	���������������������	����
��	�����>

���������	������&�A�����	��������1��������

��������������-�������
��
���	����
	��

%��������	�����
����������������	�����

�-������$�������
��$	�������������
���	�

������������	�
����	�������	�&�*������

%��#�$����
�-�
����
�������
�� ����	�����

����1����	%�����	�����	�������������&�A��

����
���	��������$	���������������0��


��������������������C��� ����
����

�	$�%����4�	

���#�67789&

�$$��	�������)	����������


��$�������	������������

��������)	���.�����#����	

)���	������	�
��$������
�D������	�
��$

��)	���	����	�)���	���������
���

���������	�)���	��������������
��$


����	�������$��������������)	���

������	�	��������	���������	��	)	�����

�������)	���)���	�������	���	��	������

�



6 DECEMBER 2001

� ����������	
������
���������
���������������������
�������������������
����

������������
��	
�����
	
����
��	�����	���

�

� �

�

��
������

�

�	��
����

 �����

�������	���

��
�������

����
��������

���
����

��������

���!�"����

�������	���

����#$�

����
��������

�

� ���������	�


��
��

�������������

�

��������

���������������

�

�

��

�

�

����� �

�

�

!�

�

� ���������	�


��
��

�������������

�

""�����

���������������

�

�

 �

�

�

�����!�

�

�

#�

�

� ���������	��


��
��

�������������

�

�������

���������������

�

�

��

�

�

�� #�!�

�

�

� �

�

� $�����%��


��
��

�������������

�

��������

���������������

�

�

��

�

�

�� &���

�

�

�"�

�

� $�����%��


��
��

�������������

�

""�����

���������������

�

�

��

�

�

�� "���

�

�

 ��

�

� $��'�����

(�	������

�������������

�

��������

���������������

�

�

"�

�

�

�� ����

�

�

 &�

�

� $��'�����

(�	������

�������������

�

""�����

���������������

�

�

!�

�

�

�� �� �

�

�

���

�

� $�����%��


��
��

�������������

�

�������

���������������

�

�

&�

�

�

�� ����

�

�

�"�

�

� $��'�����

(�	������

�������������

�

�������

���������������

�

�

#�

�

�

�� ����

�

�

�&�

�

� $�����%��


��
��

�)�	�����

�

""�����

���������������

�

�

���

�

�

��  ���

�

�

�!�

�

� ���%&��
�'�

(�
����������

���)�	*�

�%�����+
	���

�

���

�

!$,��-�

�

.��

�

� � �

�

���	�
	�����������������	��	�

�	)	��	������������)	���
�������	

F�����	�
����'������	��G�
����	


��$��	������	���	)	��	������

���'	�������������������
	����������

��
�����������������'	�����

�������
	�������

"�	������������$��
	����	�	���	�

������	������	���	)	��	����
��	��

����������	����
��	���������		�	�

���
��$��	���	������	��	�����	

�����������������������
��$��	

�����	��	��������	������)	���	

�	)	��	����	���$�����	���$��������

//////////

)))))�����	������������������������

��������	��>	$>���>�	�������� ��������	�

����5�����������������������82���$	�

���
��������������������(����8���$	�

�����������������
������������������&

.	�%�����	������������������������	�

����	����
������$�	��������
�*������&

���������	#��������
��$��	������	��	�

���	�����������������	����%���&

���
��	��

����������	���������

�����������	)	��	���"�����������	

���'�
��$�������������	����	����	�

�����	�������������������	)	��	�����

��	����������������
��	)	�1 ������	

���	��4��$�����������	���������

����������������	�
���	��%L���	.��.

+��'&�
��$��������

����������	����������	����	($����

��	���	�����L���	.��.+��'�FL�+G

�����	���0�$$��	��������	��	�

�	)	��	����
��	��������	����	���.

��)	�����������$�	�
�������	���

���)	������	��	�	���	���3��	�


���	
�������	�	�����������	�	���	�

�	)	��	�����������������������	

���)	���
�������	������	�����������

�	�
����	�;/8�������	)	��	��	)	����)	

$	�
	��������	����	��"�������	

���)	���
�������	#��1 �L�+���

;/8�������E���
��$��	��������

�����	�����'	����������	�������

����������		����	�;���������	)	��	

�	)	����)	�$	�
	��������	����	�����	�

��������	����	���������
�������	�����

$�	�	��	�
�6	
���	���	��	
���

���'	����������	���������	�����	�

1 �L�+��	)	��	�F;��������)��

;/8�����G�����$��)��	�����	��������	

$���	
������������	����)	���
���

���	�������	��	
�������'	����

�����	����������	�$�	�	��	�������.

���)	����������������	��$�	�	�������

�����	����	
���	����$��)��	����-1 


���
	�������	�
����
��	)	��	)	��	

���;���������������	��F�����1 ���

��	����	��	��������)	��	�������

;�������G�����
�����������	�
�������	

������)	��������	���$��)��	����1 


���
	�����	�
����������;/8��������

�	���������-1 �
���
	�������	)	��	

�����	(
		��;/8������

3����������	)	���.�����F<!G�����	�.

	��������	��	����	�
��$��	��������	

	(��$�	�������������	��	��������	

���
���	���	������������������

�)	�)�	��������'	����������	��	����

$�	�	��	���"�������������	������

���
�����������������
	������	��	��

*��������
����������������	��	�

�����5������������'	��������

�������
	���������	�$�	�	��	��

Marketing Tools
C��'	����������	��	���������������

��	�	��	��������$��
���

�����	��	������������

��	�����������	�

���	�����������	

$��
	�����
������

����	����$����

������)	��������������
�������

$�	.���)	���$��
	��
����	�	��������	�

������
������������
�����
���������


�����
�����	��	.��.����)	�
�����
���

�	�	��	��$��
	�
�����
��������	���	�

$���	���
�����
����������������

$�	.���)	���$��
	�������	�	����.

����	�������������	���	��	�������	

��������$��
	��
����	��	�������

�$�������	��	���"�����������	

$������	����'	��������	�����)	����

�������
���������	#�����
������
���

���	��������)	������������
�����
���

�����	���	��	�������$�����

�	��	�KKKKK����$�	.���)	���$��
���

���	�����)	�����	.���)	������'	����

�

���������� ��88 �����,�� ������	

	($	
�	�����)	���$����
������	)	��

9($	
�	�����)	���$����
����������	



PURDUE AGRICULTURAL ECONOMICS REPORT 7

� ������,���	
������
���������
��������/��&�.)�0����������������
��	
�����
	
����
�

�	�����	��
�
�

�

� �

�

�

��
������

�

�

�	��
����

 �����

���
����

����������������

��	���#$�

����
��������

�����

��������

���

!�"����

.)�0���

��������

��	���#$�

����
��������

.)�

0���

���

!�"����

�

� ���������	��


��
���

�������������

�

��������

���������������

�

�

!�

�

�

����� �

�

�

���

�

�

� "����

�

� ���������	��


��
���

�������������

�

""�����

���������������

�

�

#�

�

�

�����!�

�

�

���

�

�

� ""�!�

�

� ���������	��


��
���

�������������

�

�������

���������������

�

�

� �

�

�

�� #�!�

�

�

�#�

�

�

� "�� �

�

� $�����%��


��
���

�������������

�

��������

���������������

�

�

�"�

�

�

�� &���

�

�

!��

�

�

� �&�#�

�

� $�����%��


��
���

�������������

�

""�����

���������������

�

�

 ��

�

�

�� "���

�

�

"��

�

�

� ���#�

�

� $��'�����

(�	�������

�������������

�

��������

���������������

�

�

 &�

�

�

�� ����

�

�

!��

�

�

� �����

�

� $��'�����

(�	�������

�������������

�

""�����

���������������

�

�

���

�

�

�� �� �

�

�

""�

�

�

� �!���

�

� $�����%��


��
���

�������������

�

�������

���������������

�

�

�"�

�

�

�� ����

�

�

�&�

�

�

� � ���

�

� $��'�����

(�	�������

�������������

�

�������

���������������

�

�

�&�

�

�

�� ����

�

�

�#�

�

�

� ���!�

�

� $�����%��


��
���

�)�	�����

�

""�����

���������������

�

�

�!�

�

�

��  ���

�

�

�!�

�

�

� "����

�

� ���%&��
�'�

(�
����������

���)�	*�

�%�����+
	���

�

.��

�

!$,��-�

�

.��

�

!,.1�-�

�

�
�

�

� �� �������	��
���������������
�����
�������	����
��	�������	�������������	����������	����������	����

���������	��������
�������	����
���������	��
��������	�������������������� 	������
����	��
�������

��� �����
������	���!	�����

��
�"���#������$�%
��������&&���''���	�%��((�������	
��������� �

�������������	�%�)�����
��
�����������%
���	������&&��	�%�''�������	
���������

�

�

�
�����$����
���������������	��

F3�?GKKKKKK����	����	�
��$#���
�	��	�

�����	�	������$����
������������������	

�	)	��	�����	��
	�������	�
������


�)	��������������������

3�$��	��������)�����	���

$�	.���)	���$��
���������	�����������

��
'.�������)�����	�$��
	�J���	��	�

�����$��
	��		��������'	������������

	���������$	�
	����	��)	��)������	


���������
��	)�����	��	������

�)	���	��	�����������������	�
�.

���'����	.���)	���$��
�������������	

����������	�������'	���)�����	���

�	�������������
������������	��

$��
	��J����	����������������������

�	�����$�����$��
	����	�����	������

$��
	��������)	����"���	M,���������	

��$��	��$�	.���)	������'	����

�����	��	�����'	������)	���	

�	)	��	�����	��������	����)	��������'

������������<!������	��	��

"�	�$����$������	��	����'	�

����	������������'	��������	���.

��)	������	��������)	���	��	)	��	�

������;!�,�/�������		�����	���$

���		����'	����������	��	���	�	����

$����$������	��	��������	�	��������	�

���C��
��,1��������	��	��,�� �

88 ������� ������	�	($	
�	���	)	����

$����
������"�	���)�����	���������

�����	�����	�$�	�������������������N

��	�$����$������	��	����	���������.

����$��
	��������		��������

�$$�������������	�	���������$��
	

��
�	��	���"�	�	������	��	�����'	�

<����-�������,/�������������$������	

���'������	�	��������	��	������	���

����)	���	��	)	��	��"�������	�


��$��	���)������������	��������
	

�����	��	������
����������������	.

��	�������������	����
���	�����	�����

����������	�
�������	�	���$��	�

���'	�������	��	��$	�����	���	��	�

����	��������)	���	��	)	��	��������	

���$�	�
�������	�������)	�������
�

���;!/,�=����������'	��1���������

���������	��	���"�	�����������

$�	.���)	���$��
�����	�	����	��

���	)	�N���	�����	��.���'���

���'	����������	��������)	���	

�	)	��	��/ �����	���������	�
���

���	�������)	��������	����"�����	����

;-�8�������	�	�
	�����	��������;8�1�

$	���
�	�

9(��������"���	M,����	�
���	���

����	
��	���$$��	��������	����

$�	.���)	���$��
����FC��
��,1��G

���'������	������	��������)	���	

�	)	��	����������	��$�����$��
���

F2��	�,��G�����$�����$��
����	����

��'	����)�����	����	������	���������

$��
	������
������������	�����6	��	�

$��
�����$$��������	�����	��	(���	����

C��
��,1����	����)	����2��	�,�����

��	��	���������������������
��$

�	�������������	�,-=8./����$	�����

���
�����������	�	������	��	���	�����

$	�������	���

���
����������	��$	�
	����	���

	($	
�	��
��$�$����
�������������	�

�)	���	��	)	��	����'���������

$��
���������	��$��$������������	


��$��*���������
	��$����$����������

�	��	��,�� ����	($	
�	��$����
����

���'	������	��������	��	�����88 ���

�� ����	($	
�	��$����
�����

D���	���	�	����'	����������	��	�

�	���������'����������	��������)	���	

�	)	��	�����	�����������	��
	���	

)����������������	��	)	��	��������
��

��	�	������	��	�������)	�
�����	����	

�������	����'��"���	M/����������	�

�����
��
	$����������������	����	��	�

�����	��	�������"���	M,����������

��
���	����	���1 �L�+����'��������

1 �L�+��	)	������	)	��	��*����	M,

��������	��)	���	��	)	��	�����1 

L�+��	)	��	������	�	������	��	������

$	�
	����	������	��	�
����'����)	��


�������	�

//////////

))))))�A����
�����
����������	-���

�-���������
��$	�����������
��������
�	$


���&�.	����$���������������	��	�������
�

���
�#�����?��	��������-�����*��������

�
�������-��@����
�������������!��������

6778������������	���������	
�
��	�

���
��&



8 DECEMBER 2001

70

75

80

85

90

95

100

105

Puts
100%

Mar 15

Puts 
66% Mar

15

Puts 33%
Mar 15

Fut.
100%

Mar 15

Fut. 66%
Mar 15

For. Cont
100%

Mar 15

For. Cont
66% Mar

15

Fut. 33%
Mar 15

For. Cont
33% Mar

15

Fut. 66%
Jun 15

Sa
le

 a
t H

a
rv

e
st

 =
 1

00

Average Revenue    5% VAR Revenue 

 ��
��	!"	�������	���	#$	%��	�����
��	�&	'��	!(	���)�����	

����������	��	$	�&	���*	����	��	+������	

�

�������2���	
����3���
��%����
������������������.)�0���4�	
�����
	
����
�5� �

� �

�

�

�

��
������

�

�

�

�	��
����

 �����

�

.)�0���

��������

��	���#$�

����
���������

�

�

.)�0���

��������

���!�"����

������

��������

�����

��	���#$�

����
���������

�

���
����

��������

���

!�"����

�

� *�
� &���  � ���&�&� "�� �� ���� �

� (+(� &��� �� ���!��� �#� ��  �&� �

� +*,-�� !��� �� ���"�&� ��� �� �� � �

� (+(� !��� �� ���"��� ��� �� �� � �

� +*,
�� &��� "� ���"��� "!� ���#��� �

� +*,-�� &��� !� �����#� "�� ���#�"� �

� +*,
�� !��� &� �����!� ��� �� ���� �

� +*,
�� "��� #� � #��#� ��� �� ��"� �

� .�� !��� ��� � #��#�  "� �� ��!� �

� (+(� "��� ��� � #��#� ��� ��  � � �

����%&��
�'�

(�
����������

���)�	*��%�����

+
	���

�

.��

�

!,.1�-�

�

.��

�

!$,��-�

�

�
�

�

3������
��	�����"���	M/����

*����	M,�����'	����������	��	������

���'�������

�����������)	���	

�	)	��	��������$	�������	�����	�

���'	�����1 �L�+��*���������
	���

C��
��,1���$����$������	��	���

,�� ����	($	
�	��$����
����

F"���	M/����$����G����'	��<��������

����$������	����'������	�	��

�����	��	�����	�������	��)	���	

�	)	��	����;!�,�/����?��	)	�������

�����	������'	�������!1��������

������������)	���	��	�
����'

�����	�������	�������	�1 �L�+����'


���	����)���	����;/8,�1���������
��

���	������	���$��	���)	���	��	)	��	

�����	��	�����'	������	��������1��

����	�������1 �L�+��9)	������	����(

�����	���$��	�������	��	�����'	�

���	����������)	���
�������	������
�

�������'	��1��������;/1-�=������

�	�������1 �L�+��"����
����	��		�


�	��������*����	M,���	�	���	�	

�����	��	��������	��������������	�,�� 

�����	��	�
����'������	����"����

�	������������)	����������	��

$�	�	��	�������	�������$���	
����

��������)	��������	)	��	��������	

	(��$�	�4	���������������������	�


��$��	�������	�	���(������	��	��

"�	���$�������������"���	M/

���������	���	�����	������	��		�

��
�	�������)	���	��	)	��	�����

��(���5�����������	����'�$���	
.

���������"���	M/����	���	��	��

�������	�$���	
���������$��)��	����

�	������88 ����	($	
�	��$����
����

J�������	���	��	����)	���	��	)	��	

�����	�	���	������	������,�� ���

	($	
�	��$����
������"�����������	

	($	
�	�N��	�	�������������	�����

�	����	���

	$��������'�����	������

�����������������������$����
	�

�������������)	��$�������;1�����

�)	���	��	)	��	������)	���;1�/��

����	��1 �L�+


?	������������������
�����
����

,�� ����	($	
�	��$����
�������'	�

��	��	�����)�����	�����	������������

���$��
	�����
�	�������)	���	��	)	.

��	�������������
�	�������������	

���'����
�	�������������	����'������	�

�����
	��������	����J����,�� ���

	($	
�	��$����
��������
�����
�	�

������	����)	��	����������	��#�

����������	�
�����
����������������

��	��$����
	������������������	


�����
�������'	�������	��$��
	�����

����	�����	��������B�'	���	�����,�� ���

	($	
�	��$����
���������	��	�����

��	������	��������	����$������������	

�����	��
�����
���	
��	����������

�$	
�����)	�$���������"�	�����$

�	��
�����������	�1 �L�+��	)	��	

����
���	���������	������	�����

��������
�����
����������	��	������


�	����������	������	����*����	M,�

"�	����'������	�����$���
�$�	

������$$��	�������	�������������	

$�	.���)	���$��
�����"�	��	������	

���	���������$��
	������	
	�)	���	

����	����)	���	��	)	��	�����������	

	������$�����FC��
��,1��G��

������

�����	��	���������"���	M,��?��	)	��

�������	��	�����*����	M,����	��	��

���	����	��������������	���	��	����

$���	
�����������������	����'�������

2��	�,����0��������	������F���

$�	�	��	�G��	�	�������	�������������


�����
������"�$�
�������	���$��
	����

��	�����
	��������	(�����������	

�$������	����)	����	������$������"���

���������	�	���	�����	��1 �L�+

���'���������2��	�,�����������	�

�)	���	��	)	��	����'������3�����

�	��
������	��������������'������

�$	��������	����������	���)	����

�	�������4����������	������������	��

���������������$	�������������	$	���

����	����$���������������������	���
	

�������'�

Insurance Tools*******

3�����	�����
��$��������
	�$����
��

��)	�	)��)	���)	�����	���
������

��	����������
	���	)	��	��������
	

//////////

)))))))��	��������
����0�
�����	��	$

���
�#���-�����������	�����������������

���$	�������?��	��������-�����*��������

�
�������-��#@����
���������!��������

6778�������	$����������������	�������

�	
�
��	�����
��&



PURDUE AGRICULTURAL ECONOMICS REPORT 9

� ������$���	
�����	�������	����
������������������.)�0�������
��	
�����
	
����
�

�	�����	���

�

� �

�

�

�

��
������

�

�

�

�	��
����

 �����

�

.)�0���

��������

��	���#$�

����
��������

�

�

.)�0���

��������

���!�"����

���
����

��������

��������

��	���#$�

����
���������

�

���
����

��������

���

!�"����

�

� *�
�/�����

�������������

""��
��
��

&���(�0���
���

�

��

�

�������

�

���

�

�� #� �

�

� 1+��(��	��

(+(�2�34��	%�

#���1+��

&���(+(�

�

� �

�

� #����

�

���

�

�� &���

�

� *�
�/�����

�������������

""��
��
��

!���(�0���
���

�

���

�

� #����

�

"�

�

�������

�

� *�
�/�$�����%�

�������������

""��
��
��

&���(�0���
��

�

���

�

� &����

�

���

�

�� ��#�

�

� 1+��(��	��

(+(�2�34��	%�

&���1+��

!���(+(�

�

�!�

�

� &����

�

� �

�

�� ��"�

�

� *�
�/�����

�������������

""��
��
��

"���(�0���
���

�

�&�

�

� &�� �

�

���

�

�������

�

� 1+���	���

$�����%��

�������������

""��
��
��

#���(�0���
��

�����������

�

�

 ��

�

�

� !!�"�

�

�

��

�

�

�����#�

�

� 6�+�����

+���

4��
%&��.�&5�

77)�(�����

1�)�3���
��%��

4#�)���8�5�

�

�

,,�

�

�

!,##�7�

�

�

��

�

�

!$2#�.�

�

� 1+���	��

����

�������������

""��
��
��

&���.	%���	���

�!���������

�

�

 ��

�

�

� !����

�

�

 �

�

�

�������

�

� 1+���	��

$�����%�

�������������

""��
��
��

#���(�0���
��

�!��������

�

�

 ��

�

�

� !����

�

�

��

�

�

����� �

�

� ���%&��
�'�

(�
����������

���)�	*��%�����

+
	���

�

.��

�

!,.1�-�

�

.��

�

!$,��-�

�

�
�

�

�

��������$��������
	�KKKKKKKK��������
	

$����
���	(����	���������������

��
���	�3
����������
�����?������

F3�?G��4��$�+	)	��	�4�)	���	

F4+4G����
��	�����	
�����F��G�

+	)	��	�3������
	�F+3G������$

+��'������F�+�G���������$�+��'

��
��	������F�+��G����	��������	


��
����	����������	�+��'�C����	.

�	���3�	�
�#��$�	�����
��
�������

������	�	�$�	��������	�������
�	�

�������	�	(��$�	�����#���	)	��	

��	���$$��$����	��4��	�������	

��'	��������	�$�	�������	��	��������

������	
������	
���	��������
	

$�	�����������)���������
��������


�������������������	��������
�����.

�	����
�����4	��������������

3����$���������$	
������������
	

���	�����)	������������	�����

$���	������	������	�	���L������

$����
���$��)��	����	�$���	
����

��	���	)	��	����	�����	���	�

���	
����F4+4����G���������	
������

$���	
�������������������	����F3�?�

�+�G����$������������	��������

�	)	��	��������		����
��
����	����

���������	�	���������	�$	
����������

�	�$	
�����������	�$��
	���	�����

�������
	�$��$��	������	�	����	��

?��	)	����������
��	�����	�$��
	

�������		���������	�����	����	����

���	���������
������'	��$��
	������	

$��
	��
��������	
	�)	�����������	��

"�	�	���	���������
	����������$���	
�

��$����
	�������$�������'	����

�	
�������

"���	M������*����	M/����'�
��$

�������
	����	�����)	���

���������

1 �L�+��	)	��	��4�	��������	�	

�������
	��$��)��	����	������	��	��

�������	�$���	
������������<!����	���.

��)	����������'�����-������	���$�,�

�����	��	������)	�����1 �L�+����'.

������3���	����������
	��3�?������	

=1 �
�)	���	��	)	���������'	�

����	������"���	M��F��$����G�������

����
��	�����*����	M/��$��)��	����1 

L�+��	)	��	����������	�����/� 

����	���������	��	�
����'������	���

���	�	�������������������	��������	��

�������
	���������	���$��	�����	

�	�����	�������	��������
	

�����	��	��F4+4��+3.?��+3.6�����G

$���	
��������	)	��	���*���������
	�

4+4����	������$���	����
����	

�����	�	����	���	)	��	��������	���

��	��������		��	)	���	
���	�������

��	�������:�������$��
	���������������

����,�������	�����	��.���'���������.

��
	�����	�����)	����	����	����

����)��������	���$	�������
	N�����$

���'�$�������
������+�������+�����

�������'���������������	�������1 

L�+��	)	��	��+	
�������������$

�������
	����	�����	����	������	�	�

�������	����	�
����������	����������

���������$������	�������������)�����

�����������)	��������	)	����	����	


��������	���������������������
	�

�	)	��	�������	�)������	����������$

���'��������
	��������	��������)	

���	��1 �L�+����'���������

����)������
�)	���	����	���������
	�

��
�����3�?�����4+4�

3��	($	
�	�������	��
�)	���	

�	)	����	������$��)��	����	�$���	
.

��������������������	����'�����

���	��
�)	���	��	)	����"�����

������

//////////

))))))))���������	��	$�������������������

�����������4�&�&������#�%�	
��$���9���

	�������$�	��������0�&�!	������������

�����������	������-��
��
��$	���

������#

���������������	��������	��	�����������

��� ��������������	$����	��
�$	�������
�&

 ��
��	,"	�������	���	#$	%��	�����
��	�&	'��	!(	-��
�����	

����������	��	$	�&	���*	����	��	+������	

�

85

90

95

100

105

110

115

120

125

APH
85%

CRC
85%

RA-BP
75%

CRC
75%

RA-HP
85%

RA-BP
85%

RA-HP
75%

RA-HP
65%

IP 75% CRC
65%

Sa
le

 a
t H

a
rv

e
st

 =
 1

00

Average Revenue   5% VAR Revenue



10 DECEMBER 2001

�$��	������	���
�����������	��
�)	���	

�	)	����������)	�����	���������
	

$�	�������*���������
	��4+4���

��	�=1 �
�)	���	��	)	������������	�

1 �L�+��	)	��	��;��<�!��������

4+4�<1 ��;��8���������4+4�81 �

;/-!�8���

3��������	�
��	���������'	����

�����	��	�����	�	��������$$��������


���������	��������	�$���	
���������

�������
	�$��)��	�N��������	

$���	
��������	��
��	�������	

	($	��	�����)	���	��	)	��	��������	

�����
���������"���	M����	��)	���	

�	)	��	��������'�������	�����	�����

��	���$��	���������
	������	��	��

"�$�
��������	��������
	������	��	�

$	������$����������	��������)	���	

�	)	��	����'����N���	�3�?�=1 

�������
	����'��8��������������<!

�����	��	�����;!/��!����E���������
	

�����	������'������	�������/8�����

�	��������)	���	��	)	��	�������������

��	���$��	���������
	������	��	����)	

���	���)	���	��	)	��	���������	

���)	���
�������	����;!/,�=��

F��������������"���	M�G��?��	)	�����

����
��	�����*����	M/����	�����	�	�
	�

����)	���	��	)	��	������$	�
	����	

�	�������	��	����)	����������"�	

�������
	������	��	���������	�����	��

�	)	��	���	�	���	�����$����'

�����	��	������
���	��������)	���	

���	���$�	������KKKKKKKKK�3����

	(��$�	����	�/��,��+��$�	��������

��	�	(��$�	����������;,��,�$	���
�	

���
�������
��$��	�������;!�8�����

3�?������	�<1 �
�)	���	��	)	��

Combinations of Marketing and
Insurance Strategies
��#��
�	���������������
�����������

���'	����������	��	���	��������)	

����	���)	���	��	)	��	����'��������

$��)��	��	���$���	
������������

�������	����	�����'��������
��	����

��	����	��1 �L�+����'������3����	

���	����	��
��$��������
	���������)	

�����1 �L�+����'������������	�

�)	���	��	)	��	����'������"�	�	

�	����������	���	���	������%D������

�	���	����	�	����������
����������
&

���
������������$	���$����	��	�����

����������������)������	N���������

$��
	����'���������	����������'	�.

���������	��	������������	����F��

�	)	��	�G���	������	������������.

��
	��?��	)	�����������������


�����������
����	�����	�	($	���)	�

�����	������
�������$����������	

$���	
��������������		�	���"���	M!

����*����	M����
���	���	���$��	�


����������������	��	��������'	����

1 �L�+�

"���	M!�����*����	M��
����������

���������N�
����������������	��	�

�	��������)	�����	��1 �L�+����'.

������	����)	�������'	����������	��	�

��	������	������$��)��	�����	�

�)	���	��	)	��	�������������
	

��	������	��"�	�
����������������.

	����������	�����	���1 �L�+

���'���������
��������������3�?

�������
	�������$����$�������	��	

F"���	M!����$����G�

"����
�����	�������	������
�����

���������	��������������	)	��	

�������
	�J����	������$���	������	

�����	�	�������������	������������

$��
	����	������
	������������������	

$����$������	��	��"���������	�������

���'��,�����������������	�����)	����

�	��������)	���	��	)	��	���	�	�.

��	������
���������	�������3�?

�������
	�����	�F���'��8���G����

�	������������������$����$������	��	

����	�F���'��-��G�

"�	�����	��.���'����
����������

�����	�������	��������)	���	��	)	��	

F�+�������<� ������	���(����

$���	
������-� �
�)	���	��������$��

�������.���	
������
������������������.)�0�������
��	
�����
	
����
��	�����	��� �

� �

�

�

�

��
������

�

�

�

�	��
����

 �����

�

.)�0���

��������

��	���#$�

����
��������

�

�

.)�0���

��������

���!�"����

���
����

��������

��������

��	���#$�

����
��������

�

���
����

��������

���

!�"����

�

� *�
�/�����

�������������

""��
��
��

&���(�0���
���

�

��

�

�������

�

���

�

�� #���

�

� *�
� &���  � ���&�&� "�� �� ���� �

� (+(� &��� �� ���!��� �#� ��  �&� �

� +*,-�� !��� �� ���"�&� ��� �� �� � �

� (+(� !��� �� ���"��� ��� �� �� � �

� +*,
�� &��� "� ���"��� "!� ���#��� �

� +*,-�� &��� !� �����#� "�� ���#�"� �

� +*,
�� !��� &� �����!� ��� �� ���� �

� +*,
�� "��� #� � #��#� ��� �� ��"� �

� .�� !��� ��� � #��#�  "� �� ��!� �

����%&��
�'�

(�
����������

���)�	*��%�����

+
	���

�

.��

�

!,.1�-�

�

.��

�

!$,��-�

�

�
�

�

�

//////////

)))))))))�A������������������������%���

�������������-��������-�������� �����%���

��
�48773�	$���0�������	�����	�#�:73

�	-������
�-�
9+���
�4D73�	$���0����

��	�����	�#�:73�	-������
�-�
9+���


48773�	$���0�������	�����	�#�;73

�	-������
�-�
9+���*
�48773�	$���0����

��	�����	�#�:73��	-�����9+�*
�4D23

�	-������
�-�
9&

 ��
��	."	�������	���	#$	%��	�����
�	�&	'��	!(	�����������	����������	��	$	�&	���*	

����	��	+������	

�

85

90

95

100

105

110

115

120

125

APH 85%
Puts 66%

GRP Corn
90% CRC

Beans 85%

APH 75%
Puts 66%

APH 85%
Futures

66%

GRP Corn
80% CRC

Beans 75%

APH 65%
Puts 66%

GRP 90%
Futures

66%

GRP 90%
Puts 66%

GRP 80%
Puts 66%

GRP 90%
Futures

66%

C
a

sh
 S

a
le

 a
t H

a
rv

e
st

 =
 1

00

Average Revenue   5% VAR Revenue



PURDUE AGRICULTURAL ECONOMICS REPORT 11

�������7���	
������
���������������������
����������������
��	
�����
	
����
�

�	�����	���

�

� �

�

�

�

��
������

�

��
�������

����3���
��%��

�	��
����

 �����

���
����

��������

��������

��	�������

����
��������

�

�

���
����

��������

���!�"����

�

.)�0���

��������

��	�������

����
��������

.)�

0���

��������

���

!�"����

�

� 1+���	��

����

�������������

""��
��
��

#���.	%���	���

�!��������

�

�

��

�

�

���!���

�

�

  �

�

�

� !!� �

�

� 1+���	��

����

�������������

""��
��
��

&���.	%���	���

�!���������

�

�

 �

�

�

�������

�

�

 ��

�

�

� !����

�

� 1+���	��

$�����%�

�������������

""��
��
��

#���(�0���
��

����������

�

�

��

�

�

����� �

�

�

 ��

�

�

� !����

�

� 1+���	��

$�����%�

�)�	���%���

""��
��
��

#���(�0���
��

�����������

�

�

��

�

�

�����#�

�

�

 ��

�

�

� !!���

�

� �

1+��

#���(�0���
��

�����������

�

��

�

�����"�

�

 ��

�

� ! �!�

�

� *�
�/�����

�������������

""��
��
��

!���(�0���
��

�

"�

�

�������

�

���

�

� #����

�

� ���������	�


��
��

�������������

�

�

�����
��
��

�

�

!�

�

�

�������

�

�

���

�

�

� "����

�

� 1+���	��

����

�������������

""��
��
��

!���(�0���
��

�!���������

�

�

&�

�

�

�������

�

�

� �

�

�

� "!���

�

� ���������	�


��
��

�������������

�

�

""��
��
��

�

�

#�

�

�

�����!�

�

�

���

�

�

� ""�!�

�

� *�
��	������

�������������

""��
��
��

"���(�0���
��

�

���

�

�������

�

�&�

�

� &�� �

�

����%&��
�'�

(�
����������

���)�	*��%�����

+
	���

�

.��

�

!$,��-�

�

.��

�

!,.1�-�

�

�
�

�

�

�$������	��	G������������	�����	��

�)	���	��	)	��	����'�������������

�����	��	��F"���	M!������=G��"���

�����	���
�����	����	���	��������.

��
	�����+���������	�$��
	�$���	
.

����������$����$������	��	����
�	��	��

�����	��
��	)	��	��������
	��"�	

�����	�����������'��//�������	������

1 �L�+�����'�����	���������	�����

��	��+�������	�������	�������
�

�	��	���������	�$��������	�������	

F���'���1��G�

*����	M����������	�	���	��	)	���

�����	��	��������)	���	��	)	��	�

�������	���	��	���������	��	�
����'

�����	������
�������	��������)	���

*����	����	����	�	������	��	������

��)	�1 �L�+��	)	��	���������	

����	���������	��	�
����'������	���

3�����
���	��$�	)����������	�����	�

�)	���	��	��������	��	�	�����

����
���	���������	��	���������	

���'�F���	��1 �L�+��	)	��	�G�

Concluding Remarks
"����������	(����	�������	���<!

����	�	������'	�������������
	����


����������������	��	��$���	
����	

)���	��������������
��$�����	������

1 �L�+������)	���	��	)	��	������

�������
��$��	������	��������������.

������������
��$�������	�,-=8����/���

$	������	�	�
�����	�	���"���	M1����

*����	M!�����"���	M8�����*����	M1

$�	�	�����	���$��	�������	��	����

�	�������1 �L�+������)	���	

�	)	��	��7�������	����'��������

)���	�������"���	��,.!�����*����	�

,.������	���	�	����$�����������	

���	@

� 7��������'	����������	��	����

�����	�$��
	����'������'		$

�)	���	��	)	��	��������	����)	���

���	��
���
	���?��	)	�����	������'

���������)	�����$��������������	���

���'	����������	��	������	

�	�	�������	���������$����
	��

��
	����	��������	����'�������

���$�	�
�������	�������)	���

� C��'	����������	��	�����
��$��
	

��	���������
��$�	����	�������	

�	������	�	���	�����	���)	���	

�	)	��	����������	��$�����$��
����

���������$�	�	������	��������	

���'����	.���)	���$��
������	�����

���'��	���������������	��������
�

�

���	������	��	����������	��	���

�������������F,-=8./���G�

� 4��$������	)	��	��������
	

�����	��	��
����������
�������	��
	

�������	����'������	����	�����1 

L�+��	)	��	��?��	)	�����	�	

�����	��	���	�	��������)	���������

���	���)	���	��	)	��	������

�����	��	��������)��)�����������
	

��	������	�
��������
���	������

�������
	�$�	������

� ����)�������������
	����
����

3�?�����4+4�$��)��	��	��	�

�������	����'�$���	
���������

����$����'�$�������������������

�	�	���	����	���)	���	��	)	��	�

���������$����'�$�����

� ?���	��
�)	���	��	)	�����������.

��
	�$��)��	���	��	���������	

 ��
��	/"	�������	���	#$	%��	�����
��	�&	'��	!(	����������	&��	#$	

%��	��	$	�&	���*	����	��	+������	

�

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

130

APH 85%
Put 66%

APH 85% CRC
85%

RA-BP
75%

CRC
75%

RA-HP
85%

RA-BP
85%

RA-HP
75%

RA-HP
65%

IP 75%

C
a

sh
 S

a
le

 a
t H

a
rv

e
st

 =
 1

00

Average Revenue   5% VAR Revenue 



12 DECEMBER 2001

���'�$���	
�����������	�����

$����
	����	���)	���	��	)	��	��

� 4����������������	��	���	�$	
�����

�����	��
��	)	��	��������
	

�����	��	�����
��
�����	���	��

�������
	����������'	����������

�	��������)	��	����)	�������

�)	���	��	)	��	�������	����)	��

�����1 �L�+��	)	��	����	�


��$��	��������'	����������	��	�

����������
	������	��	������	�

�	�$	
��)	���

� 3�)���	�����������	��
��	)	��	

�������
	�
�����������������	�

���
���������
��$��������
	����

�����'	����������	����$��)��	

��
�	��	���	)	��	������	��
	�

�������	����'��	����)	������	�
���

���	�������)	��������	����"����

��	�	���������	�%�	��&����'����.

��	�	��������	���

� "���	�����	(�������������������	

���'������	�	������	�����)	��

+	��
������	�
���
	����	(
	�.

��)	��������	)	��	��$�	
���	�

�$$��������	������	�	���	�����	�

�	)	��	���4�����������	���	)	.

��	�����������������������
�	��	

��	�$��	���������������	)	��	��

7�	��
��	����������'	�����

�������
	�����
����������������	.

��	��
����	��
	����'�������
�	��	

�)	���	��	)	��	���	����)	���������$�	


�������	�������)	����6	���	���'���

�����'������	�	����	
�����������

�����	�����	���)��	����������

���	�����������	�
����������
������

�������$����
��������
������	��������

��	�
����������������
����	����������

���'��	���������	��������'��$������

*���������	��������������)	���

�
��	)	������������	)	��������'

$���	
����������
'����	��	��������	

�	
	������$���	
�������������	������

������$	����������������$	�������

*��������
�������������������
��

	(�	������	��
�����������'������	.

�	���$���	������������	�	����	

���
����������	��)������	��������

��	���������	)�����	����
���������

��������	���	��	���������������

����������

References
4��������O�����%9)������������+��'�C����	�	��

0����	��	��������������4��������0���	��

�����
	���&�C�0����	������	$����	�����

3���
��������9
�����
��������	�7��)	������

C���/��,�

D���	���+��	�����	����������	�)�	��)���	.����

2�������/-��/��,�

Estate Planning — 2002
2����//P/-Q8@��$���.-@���$���

0$�����C����0���	����'�����

C��
�	�����E

*	���,1�J�=@!1�����J��@���$���

C������	���4���*����������

4��������)���	���E

Farming on the Fringe
—When City and Country Clash—
0�
�����B	��������"�(�����	�

2����,=��J�=@!1����������@���$���

B��	��������
�B������

B��	�����E

*����	�����������
����
������?�������

���$�@,.===.9R".�E*��

9.����@��������A��	
���$����	�	��

 ��
��	#"	�������	���	#$	%��	�����
�	�&	'��	!(	����������	&��	

�������	�����
�	��	$	�&	���*	����	��	+������	

�

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

130

GRP 90%
Put 66%

GRP 80%
Put 66%

GRP 90%
(100%)
Put 66%

GRP 90%
(100%)
Futures

66%

GRP 90%
(100%)

APH 75%
Put 66%

Put 100%
Mar 15

GRP 70%
Put 66%

Put 66%
Mar 15

APH 65%
Put 66%

C
a

sh
 S

a
le

 a
t H

a
rv

e
st

 =
 1

00

Average Revenue   5% VAR Revenue  


������,��-��������������E��
����	�������F�$$������-������	�����
	���&

�	�����3��?�������

�����	�7��)	�����

�	$����	������3���
��������9
�����
�

,,!1�O����	���6���������+����8��

D	���B����	��	���E�!<-�<.,,!1

Non-profit Organization
U.S. Postage

PAID
Purdue University


